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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores da
Frente Corretora de Cambio Ltda.
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Frente Corretora de Cambio Ltda. (“Corretora”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Frente Corretora de Cambio
Ltda., em 30 de junho de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢édo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras”. Somos
independentes em relagéo a Sociedade, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfase — Desenquadramento nos limites operacionais

Conforme mencionado na Nota n® 18 as demonstracfes financeiras, para o semestre findo em 30
de junho de 2022, a Corretora incorreu em patriménio liquido negativo no montante de R$ 12.243 mil
(R$ 10.372 negativo em 31 de dezembro de 2021), ocasionando o desenquadramento nos limites
operacionais do Patrimonio de referéncia, de capital principal e de capital principal minimo compativel
com os riscos dos ativos, conforme determina a resolu¢gdo numero 4.193 de 1.3.2013. Esses eventos
ou condicdes, demonstram possiveis reflexos operacionais na data base de emisséo deste relatério.
Nossa opinido ndo esta modificada em relacéo a esse assunto.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

7

A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade sédo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgées financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gfes relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ I|dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma

e Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstracBes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢cBes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracBes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-n0os com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 25 de agosto de 2022.

Control Auditoria e Contabilidade EPP
CRC - 2SP 023.880-O-7

Marcelino Vasconcelos Barroso
CRC 1SP 205.606/0-9
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Balancos patrimoniais em 30 de junho

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Tvm e instrumentos financeiros derivativos

Vinculados a prestagdo de garantia

Qutros créditos
Carteira de cambio — ativo
Rendas a receber

Negociagéo e intermediacéo de valores

Diversos

(Provisao para outros créditos liquidagao

duvidosa)

Outros valores de bens
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

N&o circulante

Imobilizado liquido

Intangivel liquido

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

30/06/2022  31/12/2021
7.568 4.504
247 247
247 247
7.066 7.982
6.413 6.980
. )
91 91
1.340 1.692
(785) (781)
84 66
84 66
14.965 12.799
293 341
23 31
316 372
15.281 13.171

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Obriga¢des por empréstimos

Recursos em transitos de terceiros
Obrigag6es por empréstimos e
repasses

Outras obrigacfes

Carteira de cdmbio - passivo
Fiscais e previdenciarias

Diversas

Total do passivo circulante

N&o circulante
Fiscais e previdenciérias
Diversas

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio
liquido

As notas explicativas da administracédo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota  30/06/2022  31/12/2021
8.631 7.580
5.877 7.580
9 2.754 -
17.337 15.283
6 11.551 9.727
10.1 1.016 1.491
10.2 4.770 4.065
25.968 22.863
10.1 1.499 1.040
10.2 57 .
1.556 1.040
11 18.725 17.725
(30.968) (28.457)
(12.243) (10.372)
15.281 13.171
6



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Demonstracdes do resultado dos semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 30/06/2022 30/06/2021
RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA 4,408 3.329
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 24
Resultado de operacdes de cambio 12 4.408 3.305
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 4.408 3.329
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (6.919) (7.063)
Receitas de prestacéo de servicos 13 240 1.088
Despesas de pessoal 14 (1.435) (1.354)
Outras despesas 15 (5.437) (6.337)
administrativas
Despesas tributarias 16 (229) (341)
Despesas com provisfes 4) (113)
Provisdo (Reversédo) de provisdes operacionais (57) -
Outras receitas operacionais 3 5
Outras despesas operacionais - (12)
RESULTADO OPERACIONAL (2.511) (3.734)
PREJUIZO DOS SEMESTRES (2.511) (3.734)
NP de COtas....ccccevriiieeiiiiieeeee 156.042 147.708
Prejuizo por cota .............. R$ (16,09) (25,28)

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Demonstracdo dos resultados abrangentes dos semestres findos em 30 de junho
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2022 30/06/2021
Lucro liquido do exercicio (2.511) (3.734)
Outros resultados abrangentes )
Resultado abrangente (2.511) (3.734)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Frente Corretora de Cambio

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido dos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Descrigéo Capital social Capital arealizar Recs:p:;/tzlde (prejuizg_sLj)grchSmulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2022 17.725 - (28.457) (10.732)
Aumento de capital 1.000 - - 1.000
Prejuizo do periodo - - (2.511) (2.511)
Saldos em 30 de junho de 2022 18.725 - (30.968) (12.243)
Mutagdes do exercicio 1.000 - (2.511) (1.511)

Exercicio 01/01/21 a 30/06/21

Descrigéo Cs:?)ilitzflll Capital arealizar Re:a%}/tZIde (prejuizcl)_su)zzismulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2021 15.850 - (21.465) (5.615)
Aumento de capital 1.875 - - 1.875
Prejuizo do periodo - - (3.734) (3.734)
Saldos em 30 de junho de 2021 17.725 - (25.199) (7.474)
Mutacdes do exercicio 1.875 - (3.734) (1.859)
As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. 9




Frente Corretora de Cambio Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixas dos semestres findos em 30 de junho de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2022 30/06/2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizos dos semestres (2.511) (3.734)
Deprecia¢des/amortizagBes/perdas valor recuperavel 56 56
Proviséo para outros créditos de liquidag&o duvidosa 4 113
Provisao (reversdo) de provisdes para passivos contingentes 57 -

(2.394) (3.565)
Variacdo de Ativos e Obrigacdes

4.465 (2.716)

(Aumento) redugdo em instrumentos financeiros ativos 560 (354)
(Aumento) reducao de outros ativos 334 116
Aumento (reducdo) em instrumentos financeiros passivos 2.875 (1.793)
Aumento (reducdo) em outros passivos 696 (670)
Imposto de renda e contribui¢@o social pagos - (15)
Caixa liquido gerado (consumido) das atividades operacionais 2.071 (6.281)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversfes em:

Imobilizado de uso (7 (6)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (7) (6)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela integralizacdo de capital 1.000 1.875
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 1.000 1.875
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 3.064 (4.412)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos semestres 4.504 7.386
Caixa e equivalentes de caixa no fim dos semestres 7.568 2.974
Acréscimo (decréscimo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 3.064 (4.412)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Frente Corretora de Cambio Ltda. (“Corretora”), é uma sociedade empresaria limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo. A Corretora tem por objeto social a pratica de operacées no
mercado de cambio, especificamente.

a. Operacdes de cambio com clientes para liquidagéo pronta de até US$ 100.000 (cem mil dolares
dos Estados Unidos) USD 300.000,00 (trezentos mil d6lares dos Estados Unidos) ou o seu
equivalente em outras moedas.

b. Operacdes no mercado interbancario, arbitragens no Pais e, por meio de banco autorizado a
operar no mercado de cambio, arbitragem com o exterior.

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras
2.1 Declaracéo de conformidade com relagado as préaticas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as Orientacdes e
Interpretac6es emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e apresentadas com as
diretrizes estabelecidas, pelo Banco Central do Brasil, através do Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Distribuidora Corretora em 25
de agosto de 2022.

2.2 Base de mensuracéao

As demonstrag@es financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce¢do dos
instrumentos financeiros ndo-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todas as informag@es financeiras apresentadas em reais foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragfes financeiras de acordo com as praticas adotadas no Brasil exige
gue a Administragcdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagédo de politicas
contbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas
financeiras sdo reconhecidas no semestre em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
semestres futuros afetados.

11



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais préaticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracdo dessas demonstra¢des financeiras sao
as seguintes:

3.1 Apuracdao do resultado

O resultado é apurado pelo regime da competéncia dos exercicios. A aplicacdo desse regime implica
no reconhecimento das receitas, custos e despesas quando ganhas ou incorridas, independente do
seu efetivo recebimento ou pagamento.

3.2 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos a partir do momento em que a Corretora se torna
parte das exposi¢cdes contratuais do instrumento. Quando um ativo ou passivo financeiro é
inicialmente reconhecido é registrado pelo seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo ou passivo financeiro.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros, quando aplicavel, é calculado com base em
precos de mercado. Assim, quando da liquidacdo financeira destas operagfes, os resultados
poderéao ser diferentes das estimativas. Os instrumentos financeiros negociados a valor de mercado
baseiam-se em fontes de informacdes independentes em consonancia com a Resolucdo BACEN
4.277/13.

No semestre findo em 30 de junho de 2022 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a
Corretora ndo possuia instrumentos financeiros derivativos calculados com base em precos de
mercado.

3.3 Ajustes a valor presente

Os ativos e passivos monetéarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito € considerado
relevante em relacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados ao seu
valor presente.

3.4 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de
vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacédo, correspondem a numerarios em espécie,
disponiveis para operacdo de compra e venda de moedas, custodiados em dependéncias proprias
e de terceiros.

12



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

3.5 Imobilizado

O imobilizado é demonstrado ao custo, reduzido das depreciacbes e amortizacdes de bens,
calculadas pelo método linear, de acordo com as vidas Uteis estimadas as taxas mencionadas na
nota explicativa n°® 8.

3.6 Reducdao ao valor recuperavel de ativos

Anualmente é realizada a revisdo dos valores liquidos dos ativos a fim de avaliar a necessidade de
serem constituidas eventuais provisdes para desvalorizacao.

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracédo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas e o valor contébil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes séo
reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugcéo n° 3.566/08.

3.7 Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos e passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

3.8 Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados de acordo com a legislagéo tributaria
brasileira, a taxa de 15% de imposto de renda, com adicional de 10% sobre o excedente a R$ 240
no ano, e 15% de contribuicéo social.

3.9 Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores juridicos,
for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigac6es e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os ativos contingentes sdo reconhecidos quando a
Administracdo possui total controle da situacdo ou quando ha garantias reais ou decisfes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

3.10 Resultados recorrentes e ndo recorrentes

As politicas internas da Distribuidora Corretora consideram como recorrentes e nao recorrentes 0s
resultados oriundos e/ou ndo, das operacdes realizadas de acordo com as atividades tipicas da
Distribuidora. Além disto, a Administracdo considera como néo recorrentes os resultados que nao
estejam previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Observado esse regramento,
salienta-se que o prejuizo liquido no semestre de 30 de junho de 2022 no montante de R$ 2.511 e
em 30 de junho de 2021 no montante de R$ 3.734, foi obtido exclusivamente com base em
resultados recorrentes.
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

4. Disponibilidades

Disponibilidades em moeda nacional
Depésitos bancarios

Reservas livres

Disponibilidades em moeda estrangeira
Bancos — depdsitos em moedas estrangeiras
Caixa em moeda estrangeira (i)

Total

30/06/2022 31/12/2022
1.128 229
1.127 166

1 63
6.440 4.275
5.552 3.618

888 657
7.568 4.504

(i) correspondem a numerarios em espécie, disponiveis para operacdo de compra e venda de
moedas, custodiados em dependéncias proprias e de terceiros.

5. Titulos e valores mobiliarios

Vinculados a prestacdo de garantias —
Titulos de renda fixa

Titulos de capitalizacéo — Icatu Capitalizagédo
S/IA

Total

6. Carteirade cambio

Ativo — Carteira de Cambio

Céambio comprado a liquidar
Direitos sobre venda de cambio

(-) Adiantamento em moeda nacional

Passivo — Carteira de Cambio

Cambio vendido a liquidar
Obrigag8es por compra de cambio
Obrigagfes por vendas realizadas

30/06/2022 31/12/2021
247 247
247 247
30/06/2022 31/12/2021
6.222 6.980
1.717 -
(1.526) -
6.413 6.980
30/06/2022 31/12/2021
1.696 112
6.166 6.999
3.689 2.616
11.551 9.727




Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

No ativo foram contabilizadas as compras de moedas estrangeiras efetuadas pela Corretora e no
passivo, o saldo € referente ao registro das obrigagbes em moeda nacional decorrentes de

operacdes de cambio.

Outros instrumentos financeiros e ativos

Negociagdes e intermediacdes de valores

Bolsas — Deposito em garantia

Operagfes com ativos financeiros e mercadorias

Diversos

Impostos e contribuicbes a compensar

Devedores diversos Pais
Adiantamentos e antecipacdes
Devedores por deposito em garantia

Proviséo p/ outros créditos de lig. Duvidosa

Devedor — GET & GO

Devedor — Frentetech Servicos de Tecnologia

Devedores com operacdes de cambio

8. Imobilizado

InstalacBes

Méveis e equipamentos de uso
Sistema de comunicacao

Sistema de processamento de dados

Sistema de seguranca
Sistema de transportes

Depreciacdo acumulada

30/06/2022 31/12/2021
91 91
75 87
16 4
1.340 1.692
85 91
321 645
929 951
5 5
(785) (781)
(43) (43)
(464) (460)
(278) (278)

Taxa de
depreciacao 30/06/2022 31/12/2021
10% ao ano 25 25
10% ao ano 206 206
10% ao ano 13 13
20% ao ano 299 299
10% ao ano 53 53
20% ao ano 59 59
655 655
(362) (314)
293 341
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacdo

Descricéo 31/12/2021 Adicéo Baixa 30/06/2022
Instalagbes 25 - - 25
Méveis e equipamentos de uso 206 - - 206
Sistema de comunicacgéo 13 - - 13
Sistema de processamento de dados 299 - - 299
Sistema de seguranca 53 - - 53
Sistemas de transportes 59 - - 59
655 - - 655
Depreciacdo acumulada (362) - - (314)
293 - - 341
9. Obrigag6es por empréstimos e repasses

30/06/2022 31/12/2022

Banco Confidence 2.754

Total 2.754

Os montantes correspondem a impossibilidade de transferéncia por problema de sistema e falta
e recebimento de recursos negociados com cliente que ocorreu no primeiro dia Gtil do més

seguinte.

10. Qutros instrumentos financeiros e passivos

10.1 Fiscais e previdenciarias
Impostos retidos sobre servigos de terceiros

IOF a recolher

ISS

I.LN.S.S.

FGTS

IRRF sobre folha de pagamento
PIS

COFINS

Parcelamento de impostos (*)
Curto prazo

Longo prazo

Total geral

30/06/2022 31/12/2021
7 6

66 51

16 58

74 32

2 2

20 21

10 3

61 20
2.259 2.338
1.016 1.491
1.499 1.040
2.515 2.531
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

10.2 Diversas 30/06/2022 31/12/2021
Despesas com assessoria e comissoes (i) 117 93
Outras despesas administrativas (ii) 153 529
Operacdes de cambio a liquidar 2.725 2.593
Operagfes de cambio canceladas 385 390
Operagbes de cambio a boletar (iii) 1.263 213
Obrigac¢6es por aquisi¢do de bens e direitos 17 25
Despesas com pessoal 93 205
Outros credores diversos 17 17

Diversos (curto prazo) 4.770 4.065

Passivos contingentes (longo prazo) (iv) 57 -
Total geral 4.827 4.065

(i) Refere-se a despesas com assessoria e comissdes nas operacdes de cambio.

(il Refere-se a despesas diversas com fornecedores, consultores, auditoria, seguros e
manutencdo da empresa em geral.

(i) Refere-se a recursos em Reais que nédo foi efetuado o boleto da operacdo até a data do
fechamento do balanco.

(iv) ProvisGes para contingéncias civeis no montante de R$ 57 (ver NE 17).

11. Patrim6nio liquido
O capital social totalmente subscrito no montante de R$ 18.725 (R$ 17.725 em 31 de dezembro
de 2021), esta dividido em 156.042 (147.708 em 31 de dezembro de 2021) cotas no valor de R$
120,00 (cento e vinte reais) cada, totalmente subscritas por cotistas domiciliados no Pais, assim

distribuido entre os sécios:

O capital social da empresa em 30 de junho de 2022 estava assim apresentado:

Socio Cotas Capital Participac&o
Daniela Fatima B. Marchiori 32.191 3.863 20,6297%
Altino Pavan 99.427 11.932 63,7181%
Ricardo Baracal Panariello 8.045 965 5,1557%
Carlos Henrique Brown 8.045 965 5,1557%
Travelex Banco de Cambio 8.334 1.000 5,3409%

156.042 18.725 100%
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

13.

14.

e Em janeiro de 2022, ocorreu a assinatura do acordo de acionistas, efetivando a entrada do
Travelex Bank S.A. no quadro societario da Frente Corretora de Cambio. Em janeiro de 2022
a corretora obteve o protocolo junto ao Banco Central do Brasil (BACEN), devidamente
homologado pelo 6rgao regulador e demais meios oficiais.

e Em 10 de janeiro de 2022 foi deliberado o aumento do capital social de R$ 1.000, mediante
a emissdo de 8.334 novas cotas, alterando o capital social de R$ 17.725 para R$ 18.725.
Este aumento foi autorizado pelo Banco Central do Brasil em 01 de margo de 2022.

O capital social da empresa em 31 de dezembro de 2021 estava assim apresentado:

Sadcio Cotas Capital Participacéo
Daniela Fatima B. Marchiori 32.191 3.863 21,7937%
Altino Pavan 99.427 11.932 67,3131%
Ricardo Baracal Panariello 8.045 965 5.4466%
Carlos Henrique Brown 8.045 965 5,4466%
147.708 17.725 100%

12. Resultado de operagbes de cambio
30/06/2022 30/06/2021
Rendas de cambio 14.789 11.808
Despesas de cambio (10.381) (8.503)
4.408 3.305

Receitas de prestacdo de servicos
30/06/2022 30/06/2021
Comissoes 44 844
Rendas de tarifas de cambio 196 233
Outros servicos - 11
240 1.088

Despesas de pessoal

30/06/2022 30/06/2021
Despesas com salarios (130) (268)
Despesas de honorarios (540) (540)
Despesas com beneficios (503) (232)
Despesas com encargos (194) (229)
Outras despesas (68) (85)
(1.435) (1.354)
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

15. OQutras despesas administrativas

Servigos técnicos especializados
Processamento de dados

Transporte
Aluguéis
Condominio
Viagens e estadias
Comunicagfes
Seguros

Manutencéo e conservacao
Depreciacéo e amortizagédo

Agua, gas e energia

Bens de pequeno valor

Despesa com material

Servigos sistema Financeiro/comissées
Outras despesas administrativas

16. Despesas tributéarias

COFINS

IPTU

ISS

PIS

Outros impostos

17. Contingéncias

30/06/2022 30/06/2021
(2.110) (1.994)
(787) (581)
(46) (16)
(458) (1.320)
(2 4)

8 (126)
(111) (141)
(35) 3)
(21) a7)
(56) (56)
(18) (35)

- (5)

(24) )
(1.451) (1.735)
(310) (297)
(5.437) (6.337)
30/06/2022 30/06/2021
(186) (179)
- (8)

9) (54)
(33) (29)
1) (711)
(229) (341)

17.1 Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacfes legais

A Sociedade, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributéria, trabalhista e civel. A Administracao, apoiada na opinido de seus assessores juridicos,
avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo
de constituicdo de provisdo para contingéncias. No semestre encerrado em 30 de junho de 2022
e exercicio encerrado em dezembro de 2021, nao existia processos em andamento que demandem

necessidades de provisionamento.
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18.

19.

20.

21.

17.2 Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 30 de junho de 2022 a empresa possuia um montante de R$ 164 referente a processos com
probabilidade de perda possivel. Em 31 de dezembro de 2021 ndo havia processo com
probabilidade de perda possivel.

17.3 Orgéos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que
possam impactar representativamente o resultado e as operacdes da Corretora.

Limites operacionais

As instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de acordo com a
legislacdo em vigor, devem possuir limites minimos de capital realizado e patrimbnio liquido, os
guais, para as corretoras de cambio, de acordo com as Resolu¢des do Banco Central n°® 2099/94
e 2607/99 é de R$ 350.

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 o capital registrado é de R$ 18.725 mil; e, 0
patriménio liquido em 30 de junho de 2022 estava devedor no montante de R$ 12.243 mil (R$
10.732 mil em 31 de dezembro de 2021).

Cobertura de seguros

A Corretora mantém cobertura de seguros por montantes considerados suficientes pela
Administragdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. O escopo
dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opiniao sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros.

Remuneracédo de pessoal-chave da Administracao

No semestre findo em 30 de junho de 2022, a Corretora despendeu o montante de R$ 540 (R$ 540
em 30 de junho de 2021), como remuneracdo ao pessoal-chave da Administracéo.

Gestdo deriscos

A Gestao de Riscos da Corretora conta com oito frentes de atuacéo: Gestéao de Riscos de Mercado,
Operacional, Liquidez, Crédito, Capital, Socioambiental, Compliance e Controles Internos. A
gestdo de risco das operacoes é efetuada por meio de politicas internas e equipes independentes
das areas de negécio, que monitoram os diversos riscos inerentes as operacfes e/ou processos,
em alinhamento a Resolugdo 4.557 do CMN, de 23 de janeiro de 2017, que dispde sobre a
estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de gerenciamento de capital. Conforme
parametros definidos na Resolucdo 4.553, de 30 de janeiro de 2017, a Frente Corretora de Cambio
esta enquadrada no segmento S4.
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a) Risco de mercado: implica no monitoramento e revisdo da exposi¢ado a todos os riscos geradores
de perdas potenciais de valor provenientes de movimentos dos mercados relacionados aos
produtos oferecidos pela Corretora. Também na analise de contrapartes, designacéo de taxas de
risco internas e estabelecimento de limites de remessas. O processo de gestéo e controle de risco
de mercado é submetido a revisdes periddicas, com objetivo de manter-se alinhado as melhores
préaticas de mercado e aderente aos processos de melhoria continua.

b) Risco operacional: a natureza dos negdcios da Corretora é caracterizada por muitas operagfes
diarias, o que torna a empresa fortemente dependente de seus sistemas de processamento de
dados e de outras tecnologias operacionais. Neste contexto, a Gestdo de Risco Operacional é
utilizada para sustentar e néo interromper as operacdes em curso, assegurando a continuidade
das atividades ainda que em situacdes adversas.

¢) Risco de liquidez: é o risco de a instituicdo ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0s recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez dos caixas em moeda
nacional e estrangeira, séo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, com
base em modelos econémico-financeiros, sendo monitoradas diariamente pelo departamento
financeiro. Como partes dos controles diarios sdo estabelecidos limites de caixa minimos e de
concentracao de passivos, 0s quais permitem que acfes prévias sejam tomadas para garantir um
caixa confortavel e rentavel.

d) Risco de crédito: o risco de crédito associado a Corretora é considerado para os
correspondentes que possuem contratos assinados para operar no envio e recebimento de
remessas nacionais e internacionais de dinheiro em todo o territério brasileiro. O risco de crédito
origina-se no momento que o correspondente recebe o valor referente a uma remessa de dinheiro,
tendo que repassa-lo para a Corretora em até dois dias Uteis. Nao é feita nenhuma operacao de
empréstimo aos correspondentes, ndo se enquadrando a Corretora nas normas da Resolugéo
2.682 do Conselho Monetario Nacional.

e) Gerenciamento de capital: objetiva (i) o monitoramento e controle do capital mantido pela Frente
Corretora de Cambio; (ii) a avaliacdo e adequacdo do capital face aos riscos a que a Frente
Corretora de Cambio esta sujeita; e (iii) planejamento de metas e de necessidade de capital,
considerando os objetivos estratégicos.

f) Gerenciamento de Risco Socioambiental: definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
decorrentes de danos socioambientais e hipGteses de impacto juridico, financeiro, reputacional
dentre outros, a Corretora possui Politica de Responsabilidade Socioambiental — PRSA, aderente
a Resolucdo CMN 4.327 de 25 de abril de 2014.

g) Em termos de Compliance, a Corretora possui um programa bastante robusto, devidamente
documentado em politicas e procedimentos especificos, em conformidade com as leis e
regulamentos aplicaveis a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo no
Brasil (“PLD/FT”), visando prevenir o uso dos produtos e servicos da empresa em atividades
consideradas atipicas ou suspeitas. A Corretora estabeleceu regras de identificacdo e
conhecimento do cliente e do correspondente, procedimentos para a identificacdo, andlise, e
reporte de transacgdes atipicas ou suspeitas, bem como o programa de Interdi¢cao dos clientes.
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22.

23.

Uma vez que a aplicacdo das regras e procedimentos relativos & PLD/FT faz parte integrante das
politicas internas da empresa, seu cumprimento € obrigatério por parte de todos funcionarios e
correspondentes. As regras e procedimentos relativos a PLD/FT, bem como respectivas
estratégias e objetivos séo periodicamente revisados, de forma a manter sempre atualizado o
Programa de Compliance, para enderecar adequadamente 0s riscos associados a seus produtos
e Servigos.

h) Controles Internos: o gerenciamento das atividades de controles internos da Corretora esta sob
responsabilidade da area de Risco, Crédito e Cobranca, mantendo estrutura aderente a Resolugéo
n° 2.554/98, do Conselho Monetario Nacional. Os procedimentos de controles internos tém como
objetivo assegurar a confiabilidade e integridade da informacédo, a conformidade com politicas,
planos, procedimentos, leis, regulamenta¢des e contratos, a salvaguarda do patriménio, 0 uso
econdmico e eficiente de recursos e o cumprimento de objetivos e metas estabelecidas para
operagdes e programas.

Outros assuntos

A Administracdo da Corretora tem acompanhado atentamente os impactos provenientes da
pandemia ocasionada pelo Covid-19 na economia mundial, e em especial, no mercado brasileiro.
Dentro deste contexto, considerando 0s riscos e incertezas aos quais a Corretora estd exposta, a
Administracdo avaliou os possiveis eventos econémicos que pudessem impactar a Corretora, e,
todavia, nas circunstancias, nao foram observados eventuais impactos nas suas operacoes.

Eventos subsequentes

A administragdo, a fim de garantir uma melhor saude financeira e equalizar o patrimonio liquido
negativo e dos limites operacionais do patriménio de referéncia de Nivel |, de capital principal e
adicional de capital principal minimos compativeis com os riscos dos ativos, instituidos pela
resolucdo numero 4.193 de 1.3.2013, por meio das seguintes estratégias:

e Em 1 de julho de 2022, foi deliberado o aumento do capital social de R$ 6.500.040,00,
mediante a emissdo de 18.466 novas cotas, alterando o capital social de R$ 18.725.040,00
para R$ 25.225.080,00. Este processo foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 22 de
agosto de 2022.

e Em 19 de agosto de 2022, foi deliberado o aumento do capital social de R$ 6.499.920,00,
mediante a emissdo de 54.165 novas cotas, alterando o capital social de R$ 25.225.080,00
para R$ 31.725.000,00. A administragdo esta em processo de levantamento dos documentos,
para envio e protocolo junto ao Banco Central do Brasil, com previsdo de envio até 02 de
setembro de 2022.

Adicionalmente, outras a¢des de reducdo de custo foram iniciadas e continuam contribuindo para
a melhoria da performance operacional e financeira da Corretora e dos limites operacionais. Com
essas acOes a Administracdo entende que o fluxo de caixa futuro sera suficiente para fazer face
aos passivos circulantes da Corretora.

A Diretoria Reinaldo Dantas
Contador CRC-1SP110330/0-6
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