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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

llmo. Sra.

Aos Cotistas e Administradores
Frente Corretora de Cambilo Lida,
S&o0 Paulo — SP

Opinido

Examinamas as demonstracies financeiras da Frente Comretora de Cambio Lida.
(“Sociadade”), que compraendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstraces do resultado, do resullado abrangente, das mutagpdes do
patrimanio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
corespendentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonsiragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadaments, em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial & financeira da
Frente Corretora de Cmbic Lids, em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas
operaches @ 05 seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com &s praticas contdbeis sdotadas no Brasi aplicaveis as instiluigbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e infernacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
seclo a seguir ntitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies
financeiras’. Somos independentes em relacdo 4 Sociedade, de acordo com o8 principios
&ticos relevantes previstos no Cddigo de Etfica Profissional do Contadaor & nas nomas
profissionais emitidas pela Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
cbtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonsiragbes
financeiras

A administrac3e da Sociedade & responsavel pela elaboragio e adeguada apreseniacio
das demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicdvels as instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles intermos que ala determinou como necessérios para permitic a elaboragao de
demonsiragtes financeiras livres de distorgo relevants, independentamente se causada por
fraude cu erro.
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Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, & administragio & responsavel pela
avallaglo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional @ o uso dessa base contabil
na elaboracio das demonsiragdes financeiras, a nao ser que a administragdo pretenda
liquidar a Sociedade ou cessar suas operagles, ou ndo tenha nanhurma alternativa realisia
para evitar o encerramento das cperagies.

Os responsaveis pela governanga da Sociedade s8o aqueles com responsabilidade pela
supervisio do processo de elaboragio das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter sequranca razoavel de que as damonsfragbes financeiras,
tomadas em conjunto, estlo livres de distorgao relevante, independentementies se causada
por fraude ou errs, & emiti relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razogvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as narmas brasilsiras & internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgBes relevantes existentes. As distorgdes podem ser dacorrentes de fraude
ou erfo & 850 consideradas relevantes quando, individualmente ou em corjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragbes financeiras,

Come parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileirae & Internacionals de
auditoria, exercemos |ulgamenio profissional & mantemos caticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragbes
financeiras, independentements se causada por fraude ou emo, planejamos &
executamos procedimentos de auditoria em resposta a lais riscos, bem como obtemos
evidéncia de suditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao, O risco
de ndo detecclio de distorgdo relevante resultanie de fraude & maior do que ©
proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o alo de burar os controles internos,
conluio, falsificagio, omissdo ou representagies falsas intencionais,

« Obtivamos entendiments dos contreles intemos relevantes para a auditoria pars
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetive de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles intemos da Sociedade.

s Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabelz e respectivas divulgagdes feitas pela administragso.

« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracio, da base contabil de
confinuidade operacional &, com base nas evidéncias de auditoria cbfidas, se axiste
incerteza relevante em relagio a evenios ou condighes que possam levantar divida
significativa em relagio & capacidade de continuidade operacional da Sacledade. Se
concluirmos que existe Incerteza relevanta, devemos chamar atengdo em nosso relatono
da auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragbes financeiras ou inclulr
modificacio em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusfes estdo fundamantadas nas evidéncias de auditoria oblidas até a data de
noeso relataro. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Sociedade a nao
mais e manter em continuidade operacional.



Crowe

» Avaliamos a apresentagio geral, a estruturae o conteddo das demonsiragias
financelras, inclusive as divulgagles e se as demonstragies financeiras representam as
correspondentes transagdes e os evenlos de manaira compativel com o objetivo de

apresentagao adequada,

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela govermnanga a respello, entre oulres aspeclos,
do slcance planajadeo, da época da auditoria e das conslalagoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos conftroles intermos que identificamos
durante nossos trabalhos.

S50 Paulo, 29 de margo de 2018,

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 25P033508/0-1

NI I S

ilson Ramos Souza
Contador — CRC-15P286020/0-3

Sérgio Rinamﬁ Oliveira
Contador - CRC1SP186.070/0-28
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Frente Corretora de Cambio Lida.

Demonstragdes do resultado do semestre findo em 31 de dezembro de 2018 ¢ dos exercicios

findos am 31 de dezembro

Em milhares de reais (R$), exceto quando indicads de outra forma

Mota Z' semesire 2018 2017

Receita de Intermediagdo financeira " 2048 £.332 2.076
Resullado de operagbes de cémbio 20848 &332 2.076

Resultado bruto da intermediagio financeira 2.948 53312 2.076
Receitas/(despesas) operacionals (4.765) |7.988) {2.200)
Receflas de prestagdo de senigos 12 94 1.860 a8

Garais @ administrativas 13 (510] (725) (427}

Oulras despesas administrativas 14 {4.824) (8.137) (S10)

Despesas inbutdrias 15 (252} {1.006}) {934)

Olutras raceilas operacanas 24 24 13

Oultras cdespesas operacionais (97) 7} {19)

Resultade operacional {1.817) (2.B656) (124}
Recedlas n&o operacionals Z7H 281 3

Prejuizo do periodo {1.542)  (2.375) (121)
MN*® de cotas 22,708 22.708 5.834
Prejuizo por cota (67.93) (104,81) {20,74)



Frente Corretora de Camblo Lida.

Demonstragbes do resultado abrangente do semestre findo em 31 de dezembro de 2018 e dos

axercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$), exceto quandeo Indicado de outra forma

7' semestre 208 2017
Luero (prejuizo) liquide do semasira (1.542) (2:375) (121}
Outros rasutados abrangentes z *
Total dos resultados abranganles (1.542) (2.375) (121)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragbes financeiras
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Frente Corretora da Cimbio Lida.

Demonstragies dos fluxos de caixas do semestre findo em 31 de dezembro de 2018 & dos exercicios

findas em 31 de dezembro

Em milhares de reais (RS), exceto quando indicade de outra forma

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do
samestre com o8 FRCUrsOs provenientes com as
atividades operacionais

Deprecia¢io ¢ amortizagso

Depreciacio o amorizagso

{Aumento)/redugio contas de ativos
Ralapdes intarfinanceiras

Qperagbes de crédito

Qutros crédilos

Cwtros valores @ bens

Aumentod{redugdo) nas contas de passives
Relaghes financelras

Cufras obrigagbes

Confribuigdo secial pagos

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado &m uso
Inversdes liguidas no intangivel
Caixa liguido consumido nas atividades de
invastimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Obrigacies por empréstimos

Integralizagio de capital
Lucros distribuidos

Caixa liquide gerado nas atividades de financlamentos

Acréscimo {decréscimo) liquido de calxa e
equivalentes de caixa

Caixa e aguivalentes de caixa

Mo inicio do semestra
Mo fim do samashne

Acréscimo (decréscimo) liquido de caixa e
equivalentes de caixa

2° semestre Exercicios

2018 2018 2017
(1.542) (2.375) (121}
22 28 5
: S 131
(1.520) (2.348) 15
1,000 g :
- y (55)
{1.411) {1.492) (98)
(27} {41) 8)
188 188 5
1.760 2972 {304}
= [E;E_}_ o
1.809 1.588 {485)
289 (TBT) (450}
(141} (219) {30
(78 {81) -
{220) (300) {30)
(48T} : :

1.026 2025 1
= - {36)
538 2.025 64
607 938 {416}
1.022 6491 1.011
1.629 1.629 595
607 938 {416)
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

Notas explicativas 4s demonstragbes financeiras dos exercicios findos em 31 de cezem bro de 2018 & da
2M7
Em milhares de resis {RS), axceto guande indicado de oulra forma

1.

Contexto operacional

A Frente Comretora de Cambio Lida. ("Corretora”), @ uma sociedade empresaria limitada, com sede
na cldade de S3s Paulo. A Corretora tam por obieto social 8 pratica de operagbes no mercado de
cambio, especificaments.

2.

Operacies de cAmbio com clientes para liquidagdo pronta de ate US$ 100.000 (cem mil
dtlaras dos Estados Unidos) ou o seu equivalents em outras moedas.

Operagies no mercado interbancano, arbifragens no Pais &, por meio de banco autorizedo a
operar no mercado de cdmbio, arbitragem com o exierior,

Apresentacio das demonstrages financeiras
21 Declaragio de conformidade com relacio as praticas confabeis

As demonstragies financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que incluem as diretrizes contdbels emanadas pela Lai n 6.404/76, alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, além das normas @ instrugdes do Banco
Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas na Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financelro Nacional {COSIF).

Az demonstragbes financeiras foram aprovadas pela administracio em 29 de margo de 2019.
2.2 Base de mensuragio

As demonstragbes financeiras foram preparadas com base no cusio histdrico com exced¢do dos
instrumentos financeiros ndo-derivatives mensuradoes pelo valor justo por meio do resuftado.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagio

Essas demonstragoes financeiras sio apresentadas em reals, gue & & moada funcionzl da
Sociedade. Todas as informagBes financeiras apresentadas em reals foram arredondadas para
o milhar mais proxime, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de estimativas e jJulgamentos

A preparagio das damonstragles financeiras de acordo com as priticas adotadas no Brasil
exige qua a Administrago faga julgamentos, estimativas e premissas gue afetam a aplicagiic
de politicas contibels e os valores reporlados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas & premissas 530 revistos de uma maneira continua. Ravisbes com relaga a
estimativas financeiras sdo reconhecidas no semestre em que as aslimativas sao revisadas 8
em quaisgquer semastres futuros afetados.

11



Frente Corretora de Cambio Lida.

Notas explicativas 4s demanstragBes financeiras dos axercicics findos em 31 de dezembro og 20140 ede
2017
Em milhares de reais (R$). exceto quando indicado de outra forma

3. Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a efaboragao dessas demonsiragdes contabels
&80 as seguintes:

34 Apuracao do resultado

O resultado & apurado pelo regime da competéncla des exercicios. A aplicacio desse regime
implica ne reconhecimento das receitas, custos e despesas quando ganhas ou incoridas,
independants do seu efetivo recebimeanto ou pagamento.

32 Instrumentos financeiros

O3 instrumentos financeiros s8o reconhecidos a partir do momento em que a Cometora se lorna
parte das exposicbes contratuais do instrumento. Quando um ativo ou passivo financeiro &
Inicialmente reconhacido & registrado pele seu valor justo acrescido dos custos de transagao
que sejam diretaments atribuivels 4 aquisicao do ativo ou passivo financeiro.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros, quando aplicavel, & calculado com base em
precos de mercado. Assim, quando da liquidagio financeira destas operaghes, os resultados
poderfio ser diferentes das estimativas. Os instrumentos financelros negociados a valor da
mearcado basalam-sa am fontes de informagfes independentas em consonancika com &
Resolucdo BACEM 4.277/13,

Em 31 de dezembro de 2018 e da 2017, a Cometora ndo possula instrumentos financeros
derivatives e calculados com base em pregos de mercado

3.3 Ajustes a valor presente

Os ativos e passivos monetdrios de longo praze e os de curte prazo, quando o feito &
congiderado relevante em relagio das demonsirages financeiras tomadas em conjunto, 530
ajusiados a0 seu valor presente.

34 Calxa e equivalentes de caixa

Caixa & equivalentes de caixa, inclui dinheiro em caixa, depositos bancarios, investimentes de
curte prazo de alla liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo
de vencimento igual ou inferior a 80 dias na data da aplicagio, correspondem a numerarnios em
espécie, disponivels para operagBo de compra e venda de moedas, custodiados em
dependéncias proprias e de terceiros.



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Motas explicativas 4s demanstragies financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembre de 20168 e de
2017
Em milhares de resis (R$), exceto quande indicado de oulra lorma

3.5 Imobilizado

O imatilizade & demonstrado ao custo, reduzido das depreciagdes e amortizagles de bens,
calculadas pelo métode finear, de acordo com as vidas (teiz estimadas as taxas mencionadas
na nota explicativa n® 7.

36 Redugao ac valor recuperavel de ativos

Anualmente & realizada a revisdo dos valores liquidos dos atives a fim de avallar a necessidade
de serem constituidas eventuais provisdes para desvalonzagao.

O registro contdbil de um ativo deve evidenclar eventos ou mudancas nas circunstancias
acondmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que passam incicar deterioragio ou parda de seu
valor recuperavel. Quando tais evidénclas sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o
valor recupeardvel, & constituida uma proviso, ajustando o valor contabll liquido, Essas
provistes

=40 reconhecidas no resultade do periodafexercicio. conforme previsio na Resoluczao n®
3.566/08.

3.7 Outros ativos e passivos circulantes e nio circulantes

Os ativos & passives circulantes & ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculavels acrescidos, quando aplicdvel dos correspondentes encargos, variagias
monetirias efou cambiais incorridas até a data do balango patrimanial.

3.8 Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social s8o calculados de acordo com a legistacio tributaria
brasileira, & taxa de 16% de imposta de renda, com adicional de 10% sobre o excedenta a
RE240, & 20% de contribulgio social.

3.9 Contingéncias

Os passivos contingentes sao reconnecicos quando, baseade na opinifo de assessores
juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa,
gerando uma provavel galda de recursos para a liquidagio das obrigagbes @ quando s
montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga,

Os ativos contingentes sdo reconhecidos quando a Administragac possui total controle da
situacio ou quands ha garantias reais ou decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo
cabem mais recursos.



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Motas explicafives &5 demonstragBes financeiras dos xercicos findos em 31 de dezembro de 2018 e de
2017
Em milhares de reais (R$), excato quando Indicado de outra forma

4, Disponibilidades

2018 2017
Disponibilidades em moeda nacional 655 o5
Caixa T4 21
Deposiios bancarios 118 574
Reservas livres 462 -
Disponibilidades em moeda estrangeira 874 96
Bancos - depdsitos em moedas estrangeiras ) &
Caixa em moeda estrangaira (i} 205 ]
Total 1.629 691

{iy correspondem a numerérios em espécie, disponivels para operagio de compra & venda de
moedas, custodiados em dependéncias proprias e de terceiros.

§, Carteira de cAmbio:
Ativo — Cambio comprado a liquidar:

2018 07

Cambio comprada a liquidar 287
Diretas sobre venda de cadmbio T3 44
1.0256 48

Passivo — Obrigagdes por compra de cambio:

—_— 2018 2017

Cambio wendida 8 liguidar _?33
Obrigagtes por compra de cambio 282 102
Obrigagbes por vendas realizadas 281 .
1.301 02

Ma stive foram contabilizadas as compras de moedas astrangeiras efeluadas pela Corretora &
no passivo, o saldo & referente ao registro das obrigactes em moeda nacional decorentes de
operacies de cdmbio de compra.

14
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Frente Corretora de Cambio Lida.

Notas explicativas as demensiragBes financairas dos exarcicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de

2017

Em mithares de reals (R$), axcelo quando indicado de oulra forma

6. Outros créditos diversos

7.

Devedoras por compra de valores & bens
Impostos & confribuighes & compensar

Devedores diversos Pais
Adiantamentos & antecipagies

Imobilizado

Instalagies
hMavals & squipamanios de uso

Sislema de processaments de
dados

Sislema de seguranga
Bistema de franspories

Depreciagdo acumulada

Movimentagao

Descrigio
Instalagdes

Moveis & equipamentos de
Lo

Sigtema de processamenta
de dados

Sislema de seguranga
Maguinas e equipamentos

Depreciacio scumulada

2018 2017
SO0 -
a1 52
52 =
B 3
% a5
Taxa de
depreciagio 2018 2017
10% a0 Bno a3 18
10% ao ano g4 51
20% an ana il B
103% a0 ana a5 =
20% a0 ana &
245 (1]
(63) [34)
2886 a5
2017 AdiGED Baixa 2016
18 5 - 23
£1 33 A4
168 165
= L - 23
- &0 £0
6h 2E0 - 38
(34) (29) - (63)
i5 281 = 2B
13



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Motas explicafivas s demonstraches financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de

2017

Em milhares de reais (R$), excato quando indicado de outra forma

B. Fiscais e previdenciarias

2018 2017
IOF a recolher = A5 15
CELL, P15 e COFINS 249 18
1535 5 1
FGTS 2 ]
169 H_
8. Diversas

2018 2017

Valores de créditos de sécios (i) 550 =
Daspesas com BssesS0Ta e comissbes (1) 471 %
Outras despesas administrativas (1) 242 83
Operaghes de cambio 2 boletar {iv) 227 E
Caixas negalives (v) 150 -
Obrigaghes por aquisicio de bens & direilos Gl -
Cwtros credoras diversos 302 -
1.802 BB

(i}

(ii}
(i}
(i)

)

Refere-se a valores a receber do sicio Altino Pavan,
Refere-se & despasas com AS2ess0ra & comissOes Nas operaghes de cambio.

Refere-se a despesas diversas com fornecedores, consuliores, auditoria, seguros e

manutencio da empresa em geral,

Refere-se a recursos em Reais que ndo fol efetuado o boleto da operagao ald a data do

fechamento do balango
Refere-se a recurses em Reais dos comespondentes em poder da Comretora.



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Motas explicativas as demonstragBes financeiras dos exercicios findos em 31 de degzembro de 2018 e de

2017

Em rnifhares de reais (R3), exceto quando indicado de outra forma

10. Patrimdnie liguido

O capital social totalmente subscrito no montante de RS 2,729 (RS 700 em 2017), esta
dividido em 22.708 (5.834 cotas em 2017) no valor de RS 120,00 {cenlo & vinte reais) cada,
totaimente integralizadas por cotistas domiciliados no Pais, assim distribufdo enlre os sdclos:

O capital social da empresa em 31 de dezembro de 2018 era assim aprasentado:

Sbclo . Cotas Capital Participagic
Daniela Fatima 18.160 2 180 8%
Altima Pavan 4 0N&T 481 18%
Ricarda Panariello 226 27 1%
Carlos Henrigue 226 27 1%

22.708 2.725 100%

O capital social da empresa em 31 de dezembro de 2017 era assim apresentado:

Sécio Cotas Capital Participagéic
Ana Carollng Toledo Rocha Atvas 2917 350 50%
Ana Helena Toledo Rocha Alves 2017 380 S0%

5834 700 100%

Em 2 de margo de 2018 as entic socias da Sociedade, Ana Carolina Toledo Racha Alves &
Ana Helena Toledo Rocha Alves, detentoras até osta data de 100% de participacao, retiram-
se da sociedade, cadando e transferindo a totalidade de suas cotas 5.834 no valor de RS 700,
@08 entdo socios da empresa.

Em 28 de maio de 2018 foi deliberado o aumento do capital social de R$ 480, mediante a
emissdn de 4.000 novas cotas, alterando o capital social de R$ 700 para R$ 1.180. Este
processo fol aprovado pelo Banco Central do Brasil em 3 de julho de 2018,

Em 28 de |unho de 2018 foi deliberado o aumento do capital social de RE 520, mediante a
emiss3a de 4.333 novas colas, allerando o capital social de R$ 1.180 para R§ 1.700. Este
processo foi aprovado pelo Banco Canfral do Brasil em 26 de jutho de 2018,

Em 30 de outubro de 2018 fol delberado o aumento do capital social de R3 1.0235, mediants a

emissdo de 8.541 novas cotas, alterando o capital social de RS 1.700 para R 2.725. Este
processo foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 28 de novembro de 201 8.

i



Frente Corretora de Cambio Ltda.

Motas explcatives &s demonsiragbes financeiras dos exercicios findos em 37 de dezembro de 2013 & de

2017

Em milhares de reals (RS}, excets quands indisade de oulra forma

11. Receita de intermediagdo financeira

Randas de cambio
Daspesas de cdmbio

12. Receitas de prestacio de servigos

Comlssbes
Rendas da tarifas de clmbio

13. Despesas de pessoal

Daspezas com sakErios
Daspazas de honoranos
Despesas com baneficios
Despezas com encanmos
Cutras despesas

14. QOutras despesas administrativas

Comisshes

Servigos tecnicos especializados
Processamento de dados
Transporte

Alugugis

Servicos de terceiros

Servigos do sistema financeiro
Manutencio

Comunicagda

Depreciacio e amartizagio
Oulras

2018 2017
6.085 2.667
(T53) {591}
5.332 2.078
2018 2017
1.782 &6
178 =
1.960 B6
2018 2017
224) (200]
(158) r
{130) (153]
{105) (74
_{110) :
(T25) (427)
2018 2017
(3.565) -
i1.809) (161}
(Ta4) (135)
(483) {10}
[(257) [224)
{215) (224)
(121} -
{63) e
(52) (8}
{29} (5}
(E18) (162)
{B.137) (819)
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Frente Corretora de Cambio Lida.

Motas explicativas 48 demonstragies financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 a da
207
Em milhares de reais (RS), exceto guando indicado de ouira forma

15. Despesas tributarias

2018 2017

IOF (527) (788)

COFING [281) (111)
1233 (28)

PIS (47) {18)

Outras (43} {11)

(1.008) (934)

16. Contingéncias

16.1 Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagoes legais

A Sociedade, no curso normal de suas atividades, astd sujeita a processos judiciais de natureza
iributéria, trabahista e civel, A Adminkstragio, apoiada na opinido de seus assassons jurdicos,
avalia a expectativa do desfacho dos processos em andamento e determina & necassidade ou
ndo de constituigio de provisio para contingénclas. Nos exercicios encerrados em 31 de
dezembra de 2018 e de 2017, ndo existiam processos em andamenio que demandem

necesaidades de provisionamento.

16.2 Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 31 de dezembro da 2018 e 2017 ndo axistem processos classificados pela Administragao

como possiveis de reaizacgao.

16.3 Orgdos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Macional,

que possam impactar representstivamente o resultado = as oparacdes da Comalora.

17. Limites operacionais

As Instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de acordo com
a legislagdo em vigor, devem possuir limites minimos de capital reslizado e patrimbnio liguido,
os quais, para as cometoras de cémblo, de acordo com as Resolugles do Banco Central n®

2039/94 e 2607/09 & da RF 350.

Em 31 de dezembro de 2018 o capital registrado & de R$ 2.725 (R$ 700 em 2017) @ o patriminic

liguido no montante de RE 235 (R$ 585 eam 2017).

18. Cobertura de seguros

A Corretora mantém cobertura de seguros por montantes considerados suficientes pela
Administragio para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos elou responsabilidades. O escopo
dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui 8 emissdo de opinldo sobre & suficidncla da

cooertura de seguros.
19
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Frente Corretora de CaAmbio Ltda.

Notas explicativas s demaonstraches financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de

2017
Em milhares de regls (RS), axcete quands indicado de oulra forma

18. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2018 & de 2017, a Cometora tinha operagbes passivas com paries
relacionadas no montante de RS 550, lancados am “Outras Obrigagbes — Diversas = Credores

Diversos Pais’.

20. Gestdo de riscos

A Gestio de Riscos da Corretora conta com oito frentes de atuagdo: Gestio de Riscos de
Mercada, Operacional, Liquidez, Crédito, Capital, Socicambizsntal, Compliance e Controles
Intermos. A gestiio de risco das operagdes & efetuada por meic de politicas internas e equipes
indapendentes das dreas de negdcio, que monitoram os diverses riscos inerentes as operagdes
elou processos, em alinhamento 4 Resolucio 4.557 do CMN, de 23 de janeiro de 2017, que
dispie sobre a esirutura de gerenciamento de riscos & a estrutura de gerenciamento de capital,
Conforme par@metros definidos na Resoluglo 4553, de 30 de janeiro de 2017, a Frente

Corretora de Cémblo estd enquadrada no segmento 54.

a) Risco de mearcado: implics no menlloramento e revisBo da exposicdo a todes o8 riscos
geradores de perdas potencizis de valor provenientes de movimentos dos mercados
relacionados aos produtos oferecidos pela Cometora. Também na andlise de contrapartes,
designagio de taxas de risco intermnas e estabelecimento de limites de remessas. 0O processo
de gestao e controle de risco de mercado & submetido a revisGes peradicas, com objetive de
mantar-se alinhado 4s melhores praticas de mercado e aderente aos processos de melhoria

continua,

b) Risco operacional: a natureza dos negdocios da Corretora & caractenzada por um grande
nGmero de cperagdes didrias, o que tormna a empresa fortements dependente de seus sistemas
de processamento de dados a de oulras tecnologias operacionais. Neste contexio, a Gestao de
Risco Operacional & utiizada para sustentar & ndo Iinterromper as operacies em Curso,

assegurando a continuidade das atividades asinda que em siluagbes adversas.

c) Risco de liquidez: & o risco da instituigio nio possuir recursos liquidos suficlentes para honrar
seus compraomissos financeiros, em decorréncla de descasamento de prazo ou de volume entre
os recebimentos 8 pagamentos previstos, Para administrar a liguidez dos caixas em moada
nacicnal e estrangeira, sio estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futurcs,
com base em modelos econdmico-financeiros, sendo monitoradas  diariamente  pelo
departameanto financeiro. Como partes dos controles didrios sdo estabelecidos limites de caixa
minimos & de concentrag3o de passivos, os quais permitern que agbes prévias sejam tomadas

para garantir um caixa confortavel e rentavel.

d) Risco de crédito: o risco de crédito associado a Corretora e considerado para oS
cofrespondentes qus possuem contratos assinados para operar no envio e recebimento de
remessas nacionais e intemacionais de dinhairo em todo o tenitdrio brasieiro. O risco de credito
arigina-se no momento que o corespondents recebe o valor referente a uma remessa de
dinheirg, tendo que repassa-lo para a Cometora em até dois dias utels. Nao e felta nenhuma
operacdo de empréstimo aos corespondentes, ndo se enquadrando a Corretora nes nomas

da Resolugo 2.682 do Conselho Monetario Nacional,
20
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Frente Corretora de Cambio Ltda.

MNotas explicativas &5 demeonsiragbes financeiras dos exarcicics findos em 37 de dezembro de 18 ade

2017
Em milhares de reals (RS), excete guands indicado de oubra forma

2) Geranciamento de capital: objetiva (i) o monitoramento e controle do capital mantido pela
Frente Corretora de Cambio; (i) a avaliagao e adequacdo do capital face acs riscos a que a
Frente Corretora de Cmbilo estd sujeita; e (iii) planejamento de metas e de necessidade de
capital, considerando os objstivos estratégicos.

f} Gerenciamanto de Risco Socioambiental: definido como a possibilidade de ocoréncia de
perdas decorrentes de danos socioambientals e hipileses de impacto juridico, financsiro,
reputacional dentre outros, a Corretora possul Politica de Respongabilidade Socicambiental —
PRSA, aderanta 4 Resolucio CMMN 4.327 de 25 de abril de 2014,

g} Em termos de Compliance, a Corretora possui um programa bastante robusto, devidamente
documentado em politicas @ procedimentos especificos, em conformidade com as lels @
regulamentos aplicavels 4 Prevenclo 4 Lavagem de Dinheiro & Financiamento ao Terrorisme
no Brasil "PLDIFT). visanda prevenir o uso dos produtos e servigos da empresa em atividades
consideradas atipicas ou suspeitas. A Corretora estabeleceu ragras de identificacio e
conhecimento do cliente e do comespondents, procedimerntos para a identificacdo, andlize, e
reparte de transacbes atipicas ou suspeitas, bem como o programa de |nterdicdo dos clientas.
Uma vez gue a aplicac8o das regras a procedimentos relativos & PLD/FT faz parde integrante
das politices intemas da empresa, seu cumprimerto & obrigatério por parte de todos
funcionarios @ commespondentes. As regras e procedimentos relativos 8 PLDVFT, bam como
respectivas estratdgias e objetivos sdo perodicamente revisados, de forma a manter sempre
atualizado o Programa de Compliance, para endersgar adequadaments os riscos associados a
gaus produtos e servigos.

h) Confroles Internos: o gerenciamento das athvidades de confreles internos da Corretora esta
sob responsabilidade da d@rea de Risco, Crédito & Cobranga, mantendo estrutura aderanta a
Resolugiio n® 2.664/98, do Conselho Monetario Nacional. Os procedimanios de controles
internog tdm como objetivo assegurar a confiabilidade e integridade da informagdo, a
conformidade com politicas, planos, procedimentos, bkeis, regulamentagbes @ contratos, a
salvaguarda do patrimbnio, o usoc econdmico & eficienta de recursos & o cumprimento de
objetivos & metas astabelecidas para operagbes e programas.,

21. Eventos Subseqguentes

Em conformidade com as normas brasileiras de contabiidade, a Administracdo fer suas
avaliagies & chagou & conclusdo que N30 ocorreram falos relavantes a serem divulgados entre
a data base do encermamento das demonstragbes financeiras & a data da sua respectiva

aprovacao.

A Diratoria
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